
KBank Market Watch 13 March 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: สหรัฐฯ ออกค าสั่งระงับ

บรษัิทบรอดคอมจากการเขา้ซือ้บรษัิทควอลคอม

โดยใหเ้หตุผลดา้นความมั่นคงของประเทศ 

รัฐบาลสหรัฐฯ รายงานวา่ขาดดลุการคลังเพิม่ขึน้

ในเดอืนกมุภาพันธ ์  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิสกลุหลักสว่นใหญ่

ไม่มกีารเปลีย่นแปลงมาก เนื่องจากไม่มขีอ้มูล

เศรษฐกจิทีส่ าคัญ โดย USD/JPY ลดลง 0.37% 

มาอยู่ที่ระดับ 106.42 เงนิเยนแข็งค่าขึน้แมจ้ะมี

ข่าวอือ้ฉาวเรื่องการขายทีด่นิทีอ่าจขอ้งเกีย่วกับ

ภรรยาของนายชนิโสะ อาเบะ นายกรัฐมนตรญีีปุ่่ น

ค่าเงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าเมื่อเทยีบกับ

ดอลลาร์ โดยค่าเงินวอนเกาหลีแข็งค่าขึน้มาก

ที่สุดในภูมิภาคจากความเสี่ยงทางการเมือง

ระหวา่งเกาหลเีหนือและเกาหลใีตล้ดลง 

 USD/THB ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.32 

โดยคา่ขึน้ในทศิทางสอดคลอ้งกบัภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีราคาผูบ้รโิภค

สหรัฐฯ และรายงานงบประมาณประจ าปีสหราช

อาณาจักร 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Mar 1.10 1.17 1.27 1.37 1.39 1.59 1.86 2.15 2.56 2.75 2.92 3.12

Change (bps) 0.00 0.05 -0.05 -0.06 0.27 0.32 0.26 0.30 -0.07 0.39 0.19 0.28

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 12-Mar 1.51310 1.52869 1.53959 1.57406 1.70050 1.96217

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

12-Mar 1.30 1.40 1.40 1.41 13-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

12-Mar 0.93093 1.04063 1.11679 1.32854 12-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

13-Mar Bid/Ask 1.2/1.23 1.39/1.42 1.59/1.62

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

  12-Mar Change 12-Mar Change

SET Index 1,800.32 24.95 25,178.61 -157.13

Market Turnover (Bt mn) 64,137.28 -8,334.95 2,783.02 -3.55
Foreign Net Position (Bt mn) 631.86 -2,182.89 89.90 -0.22%

Thai Bond Market 12-Mar Change 2.87 -2.4 bps

1324.3 0.12

Spot Gold ($ /oz) %change

13-Mar

1.50

Total Return Index 275.55 -0.11 2.27 0 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,113,899.10 -145,607.41 61.36 -0.68

12-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.76495 2.10688 2.28675

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.765/1.795 1.93/1.96 2.16/2.21 2.42/2.47

42.93 43.07 43.94 1.27 / 7.96

0.2896 0.2905 0.2986 1.9205 / 7.6193

31.03 31.13 31.43 -5.58 / 2.66

38.11 38.21 38.95 1.43 / 12.29

13-Mar 12-Mar Support Resistance Trend

31.31 31.31 31.20 31.40 Sideway Down

106.41 106.00 106.80 Sideway

1.2341 1.2332 1.2299 1.2381 Sideway

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.572 38.553 38.300 38.900 Sideway Down

29.385 29.390 29.100 29.700 Sideway Down

106.32



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 สหรฐัฯ ส ัง่ระงบับรษิทับรอดคอมจากการเขา้ซือ้กจิการในสหรฐัฯ จากการขาดดุลการคา้ของ

สหรัฐน ทีอ่ยู่ในระดับสูง ท าใหน้โยบายกดีกันทางการคา้ภายใตรั้ฐบาลของประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ 

ยงัคงมแีนวโนม้ด าเนนิตอ่ไป โดยสหรัฐฯ ออกแถลงการณ์ใหบ้รษัิทบรอดคอมซึง่เป็นบรษัิททีจ่ดทะเบยีน

ส านักงานใหญ่ในสงิคโปรร์ะงับจากการเขา้ซือ้บรษัิทควอลคอม ซึง่เป็นผูผ้ลติสนิคา้ที่เกีย่วกับสารกึง่

ตัวน าและการสือ่สาร โดยเฉพาะนวัตกรรมทีเ่กีย่วกับเทคโนโลย ี5G โดยใหเ้หตุผลเรือ่งความมั่นคง

ภายในประเทศเป็นหลกั อยา่งไรก็ด ีบรษัิทบรอดคอมวางแผนทีจ่ะจดทะเบยีนยา้ยส านักงานใหญม่าอยูท่ี่

สหรัฐฯ และจะยืน่ซือ้กจิการอกีครัง้ 

 รฐับาลสหรฐัฯ ขาดดุลการคลงัเพิม่ข ึน้ในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดย รัฐบาลสหรัฐฯ ขาดดุลการคลัง

ทัง้สิน้ 2.15 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกุมภาพันธ ์หรอืขาดดุลเพิม่ขึน้ 12%YoY โดยมสีาเหตุ

หลักมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกับกจิการทางทหารและค่าใชจ้่ายทีใ่ชใ้นการฟ้ืนฟผูล

ของพายเุฮอรเิคนในชว่งปลายปีทีผ่า่นมา นอกจากนี ้นโยบายลดภาษีของประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ ยัง

สง่ผลใหรั้ฐบาลสหรัฐฯ รับรูร้ายไดจ้ากภาษีหัก ณ ทีจ่า่ยลดลงในเดอืนทีผ่า่นมา 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ2 ปี 
และ 10 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 1.39% และ 2.56% ตามล าดับ เมือ่วานนี้เงนิทุนเคลือ่นยา้ยแทบไม่
เปลีย่นแปลงโดยคดิเป็นเงนิทนุไหลออกสทุธเิพยีง 74 ลา้นบาท นักลงทนุตา่งชาตขิายพันธบตัรระยะสัน้
และเขา้ซือ้พันธบตัรระยะยาว 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.26% 
ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีปรับตัวลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 2.87% จากระดับสงูสดุในรอบ 11 วันในวันกอ่นหนา้ 
ทัง้นี ้เมือ่วานนี ้การประมลูพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ3 ปีและ 10 ปีประสบความส าเร็จ โดยนักลงทนุสนใจเขา้
รว่มการประมลูถงึ 2.5 และ 2.94 เทา่ของวงเงนิประมลู 

Daily performance 

US trade deficit 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ปัจจยันีอ้าจชว่ยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ ไดบ้า้ง อย่างไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความ
เป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้น
ของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุป
สงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD สูงขึน้เล็กนอ้ย 0.22% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2334 เงนิยโูรปรับแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์
โดยตลาดยงัรอตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ทีจ่ะประกาศในวันนี ้

• USD/JPY ลดลง 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.42 เงนิเยนแข็งค่าขึน้แมจ้ะมปีระเด็นทางการเมอืงจากขา่ว
อือ้ฉาวเรือ่งการขายทีด่นิทีม่กีารกล่าวหาว่าขอ้งเกีย่วกับภรรยาของนายกรัฐมนตรนีายชนิโสะ อาเบะ โดย
ตลาดยังมมีุมมองค่อนขา้งบวกเนื่องจากนายทาโระ อาโสะ รัฐมนตรวี่าการประทรวงการคลังของญี่ปุ่ น
ปฏเิสธทีจ่ะลาออกจากต าแหน่ง 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.40% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3906 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้ตดิต่อกันเป็นวันทีส่องหลังจาก
ผูช้ว่ยรัฐมนตรดีา้น Brexit นายโรบนิ วอรค์เกอร ์ใหส้ัมภาษณ์ว่าอังกฤษใกลจ้ะสามารถตกลงกับสหภาพ
ยโุรปเรือ่งรายละเอยีดของชว่งเปลีย่นผา่นในชว่งหลังจากสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยโุรปแลว้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยค่าเงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้มากทีสุ่ดใน
ภูมภิาคที ่0.45% มาอยู่ทีร่ะดับ 1,065 จากความเสีย่งทางการเมอืงระหว่างเกาหลีเหนือและเกาหลใีต ้
ลดลง 

• USD/CNY ลดลง 0.12% มาอยูท่ี ่6.334 โดยเงนิหยวนแข็งคา้ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.32 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ในทศิทางสอดคลอ้งกบัภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 12-Mar-18 9-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.29 31.32 31.36 -0.15 30.80 31.20

USD/JPY 106.36 106.42 106.82 -0.37 110.00 108.50

EUR/USD 1.2337 1.2334 1.2307 0.22 1.22 1.23

GBP/USD 1.3906 1.3906 1.3850 0.40 1.39 1.39

USD/CNY 6.330 6.334 6.342 -0.12 6.350 6.360

USD/SGD 1.3123 1.3129 1.3166 -0.28 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,771 13,786 13,785 0.01 13,450 13,350

USD/MYR 3.90 3.90 3.91 -0.18 3.94 3.90

USD/PHP 52.05 52.04 52.04 0.00 51.40 52.00

USD/KRW 1,065 1,065 1,070 -0.45 1,075 1,070

USD/TWD 29.28 29.30 29.26 0.13 29.25 29.10

AUD/USD 0.788 0.79 0.784 0.37 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 -0.39 0.95 0.95

JPY/THB 29.41 29.43 29.36 0.23 28.00 28.76

EUR/THB 38.60 38.62 38.60 0.07 37.58 38.38

GBP/THB 43.50 43.55 43.44 0.25 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.94 4.94 -0.03 4.85 4.91

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  06/03/2018  07/03/2018  08/03/2018  09/03/2018  12/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 276.4 4,416.2 1,039.1 2,995.9 3,729.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,209.6 553.1 562.8 573.8 2,764.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -933.1 3,863.1 476.2 2,422.0 964.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 851.3 751.4 2,497.2 3,098.4 181.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,772.7 488.2 2,684.7 1,881.8 3,878.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -921.4 263.2 -187.5 1,216.7 -3,696.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 727.8 60.4 1,808.6 2,376.1 4,132.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 820.0 1,698.2 1,762.9 506.5 1,474.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -92.2 -1,637.9 45.8 1,869.6 2,658.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,676.1 2,068.2 1,178.4 4,440.0 -1,575.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -270.6 420.2 -843.8 1,068.3 1,501.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,946.8 2,488.4 334.5 5,508.3 -73.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 147.9 3,507.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,946.8 2,340.5 -3,172.5 5,508.3 -73.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 150,227.6 152,158.7 159,238.3 163,693.3 162,109.1 -1,584.2 11,881.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 730,565.9 730,990.7 720,791.8 721,758.4 723,229.2 1,470.8 -7,336.7

Total Holding (Thailand) 880,793.6 883,149.4 880,030.0 885,451.7 885,338.3 -113.4 4,544.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 147.9 3,507.0 0.0 0.0 8,083.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

159,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 15,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

85,000 

        Total 544,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


